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Part 01

产品基本要素



基本要素01

类别 信托标准化债券产品

发行方 山东高创建设投资集团有限公司（简称“山东高创”或“发行人”，主体评

级AA+,YY评级7+）

资金运用 信托资金用于投资山东高创建设投资集团有限公司（简称“山东高创”或

“发行人”，主体评级AA+,YY评级7+）于上海证券交易所发行的山东高创

建设投资集团有限公司2022年面向专业投资者非公开发行公司债券（第二期）

信托规模 3.5亿

期限 2025年10月27日到期

税后收益 100万-300万：7.6/年  300万及以上：7.8%/年

付息方式 自然年度付息（10月27日）

风险等级 R2



Part 02

交易对手分析



发行人介绍01

Ø 山东高创是潍坊高新区旧村改造、基础设施建设、园区

开发最重要实施主体，业务具有区域专营优势，与政府绑定

较深，公司城投属性强；高新区政府在资本金注入、股权划

拨、财政补贴、项目建设专项资金拨付等方面给予公司持续

支持；

Ø 最近三年及一期，发行人分别实现营业收入20.67亿元、

36.87亿元、44.90亿元及21.26亿元；最近三年及一期，发

行人分别实现净利润1.98亿元、1.65亿元、1.56亿元和0.73，

公司持续盈利公司经营情况稳定，持续盈利，业务回款保障

性较强，未来收入规模有保障



发行人资产情况02

Ø 最近三年及一期，公司资产总额分别为377.88亿元、

445.72亿元、512.82亿元和525.19亿元，资产负债率

分别为71.55%、73.34%、69.33%和69.91%，资产负

债率稳中趋降；公司流动资产占比较高，有息负债以长

期为主占比超7成，主要融资渠道为银行和债券渠道合

计占比超过90%，信托、租赁等非标融资余额及占比均

较少，存量公募债券规模大，融资渠道及负债期限结构

较为稳健。



发行人盈利情况03

Ø       最近三年及一期，发行人分别实现营业收入20.67亿元、36.87亿元、

44.90亿元及21.26亿元；最近三年及一期，发行人分别实现净利润1.98亿

元、1.65亿元、1.56亿元和0.73，公司持续盈利公司经营情况稳定，持续盈

利，业务回款保障性较强，未来收入规模有保障

Ø 2022 年上半年潍坊高新区一般公共预算收入39.5亿元,总量全市第2，高于

全市增速。其中，税收收入32.84亿元，占一般公共预算收入比重为

83.14%。一般公共预算支出12.19亿元。财政自给率为 324.03%。



发行人评级AA+04

      联合资信评估股份有限公司通过对山东高创建设投资集团有限公司及其相关债券的信用状况进行跟踪分析和评估，确定维

持山东高创建设投资集团有限公司主体长期信用等级为 AA+，确定维持“15 潍坊高新债/PR 潍高新”的信用等级为 AA+，确

定维持“20 山东高创 01/20 高创 03”“20 山东高创 02/20 高创 05”“22高创投资 MTN001”和“22 高创投资 MTN002”的

信用等级为AAA，评级展望为稳定。



Part 03

区域情况介绍



潍坊简介01

潍坊市经济总量位列青岛市、烟台市、济南市之后，为山东省第四大经济体，经济增长速度高于全

省平均水平，经济实力较强。潍坊市高新区为1992年批准设立的国家级高新区，综合考核在169个

国家高新区中居第22位、在全省160个开发区中居第4位、全省高新区中居第2位。截至2021年底，

按GDP规模口径，潍坊高新区位列潍坊各区县第四；按一般公共预算收入口径，潍坊高新区位列潍

坊各区县第二。区域财政收入质量较高，近三年税收收入占一般公共预算收入比例持续高于90%；

区域财政自给程度为潍坊市各区县最高，近三年财政自给率持续高于170%；区域负债率和债务率

均为潍坊市各区县最低，近两年负债率分别为6.36%、7.2%；债务率分别为24.40%、29.94%。整

体看潍坊市高新区财政经济状况较好，排名潍坊市各区县前列，符合公司准入要求，且公司存量项

目较少。2022 年上半年潍坊高新区一般公共预算收入39.5亿元,总量全市第2，高于全市增速。其

中，税收收入32.84亿元，占一般公共预算收入比重为83.14%。一般公共预算支出12.19亿元。财

政自给率为 324.03%。
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