
央企信托 90号（AAA市级非标）集
合资金信托计划



产品名称 央企信托•90号（AAA市级非标）集合资金信托计划

信托计划名称 央企信托•90号（AAA市级非标）集合资金信托计划

业绩比较基准

产品类型 固定收益类；投资类

信托规模 不超过5亿元（首次募集不超过3亿元）

信托期限 各期不超过24个月，可分期发行。

信托资金用途

本信托为固定收益类产品
投资债权类资产比例不低于80%，其他标品债券不高于20%，其中固定收益类资产包括投资某
AAA市级平台发行的专项债权计划，企业将收到的信托资金用于自身及其非房全资子公司偿还
其金融机构借款
标品债券投资；固定收益类集合资金信托计划包括“央企信托•XY集合资金信托计划”（风险
等级为中低风险R2）。

信托财产收益分配 每半年付息

100万起 5.5%（税后）



• 债券存续：45只，419亿元，私募债170亿元，占比40.57%，收益率3-5%，后续发债主要为借新还旧、美

元债，直接融资渠道畅通；

• 有息负债：913亿元，债券41.99%、银行37.91%、租赁10.67%、信托8.54%，前三大信托债权人为华鑫信

托（16.5亿）、中融信托（8.97亿）、建信信托（8亿），若前期已投放的FEPC项目并入集中度计算，

借款人于我司的合作余额为10.95亿元；有息负债到期年份较平均，2024年占比28%，2025年占比21%，

2026年及以后占比43.82%；

• 授信情况：主要合作银行授信额度890.58亿元，已使用额度420.03亿元，剩余额度470.55亿元（作为区

域内最大平台，银行授信充裕）；

• 担保情况：对外担保金额为83亿元，均为当地国企。

融资人-AAA市级平台

公司名称 评级 yy 股东 功能定位
总资产

（亿元）

资产负债率

（%）

本次交易对手—AAA市级平台1 AAA 5- 财政局 基建及国有资产运营 2,165.05 62.56

AA+市级平台2 AA+ 6- 财政局 国有资产运营 483.10 59.11



借款人财务状况分析

2022年度，基础设施建设业务、工程施工业务和贸易业务为公司

营业收入的主要来源。2020-2022年及2023年1-6月，公司营业收入

分别为64.33亿元、159.44亿元、328.54亿元及149.99亿元，净利润

分别为4.32亿元、7.41亿元、19.23亿元及5.96亿元。2023年1-9月，

公司营业收入237.05亿元。

公司是Z市主要的城市基础设施建设和国有资产运营主体，业务

结构多元，包括资产销售业务、资产经营业务和房地产业务等。

2020-2023年9月末，公司流动资产总额逐年增长，主

要由货币资金、应收账款、预付款项、其他应收款和存货

等构成。

公司其他应收款主要是与政府及相关单位的往来款，

账龄主要集中在2年以上，前五名欠款方分别为Z市财金控

股有限公司等国企，占其他应收款的47.37%。2023年9月

末，该科目余额1,596,398.00万元；

存货余额5,107,822.12万元，主要为开发成本；

投资性房地产余额3,645,139.12万元，主要为用于出

租的房屋、土地使用权。

在建工程余额4,968,098.27万，主要包括市政建设项

目、保障性住房建设,Z区南部区域农村路网项目和房镇镇

整体城镇化项目等，随着项目投资规模不断加大规模逐年

增长。

1 营业收入：营收逐年递增，利润稳定增长 2 资产：其他应收款、存货、投资性房地产、在建工程

融资人-AAA市级平台

亿元/% 2023年1-6月

项目 金额（亿元） 占比

营业收入 149.99 100

资产销售业务 9.48 6.32

资产经营业务 6.68 4.46

房地产业务 3.13 2.09

工程施工业务 29.14 19.43

贸易业务 49.92 33.28

其他业务 51.63 34.42

毛利润 24.82

毛利率 16.55



• Z市工业发展水平较高，化工产业积淀深厚，陶瓷历史悠久，医药生物产业发达，区域内有7家医药生物上

市公司和多家知名化工企业，经济周期轮动压力下，化工等行业面临一定的转型压力。

• 2023年，Z市全市生产总值4560亿元，同比增长5.5%；

经济&产业

区域经济分析

• 2023年，全市GDP突破4500亿，一般公共预算收入完成近400亿元，同比增长5.3%，其中税收收入254亿元。

财政

• 2021～2023年末，淄博市地方政府债务余额分别为946.26亿元和1,079.62亿元和1226亿；，其中2023年

末地方政府债务余额中一般债务余额373亿元，专项债务余额853亿元；地方政府债务规模控制在政府债

务限额范围内

• 2022年政府债务率117%，负债率24.61%（2023年数据尚未公布完毕），财政自给率72.79%。

负债
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谢谢！

综合来看，交易对手为我司存量客户，存续期内信用履约情况良好，主体评级AAA，地级市层级较高，

资产体量较大，整体资质较佳，信用风险总体可控，建议实施本项目。
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